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WARTA Stabilny Wzrost
Karta funduszu (31 stycznia 2016)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA Stabilny Wzrost jest zapewnienie dtugoterminowo, wzrostu wartosci aktywow przy zachowaniu
ich realnej wartosci. Cel ten ma zosta¢ osiaggniety poprzez lokaty w dtuzne papiery warto$ciowe, akcje dopuszczone do
publicznego obrotu, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz depozyty bankowe w sposoéb umozliwiajacy
osiggniecie jak najwiekszego stopnia rentownosci lokat przy akceptowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Modelowa
struktura aktywow obejmuje inwestycje w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz dtuzne papiery wartosciowe
odpowiednio w proporcji 25% akgji oraz 75% obligacji. Fundusz inwestuje w akcje najbardziej ptynnych spotek notowanych
na Warszawskiej gietdzie (W1G20, MWIG40).

PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zréwnowazonym Profil ryzyka
lub dynamicznym.
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Aktywa Funduszu WARTA Stabilny Wzrost moga by¢

inwestowane w  nastepujgce  rodzaje  instrumentow Udziat w 5 Dopuszczalny
finansowych: epua ) benchmarku WEEDIEL T udziat
=W .inst.rumenty dqune. (modelqwo 75%), ta.lkie jak; 2506 akcje 0-30%
obligacje skarbowe, obligacje emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki, bony 75% Instrumenty dtuzne 0-100%

skarbowe, depozyty bankowe, listy zastawne, obligacje
przedsiebiorstw i bankow, przy czym udziat papieréw  Benchmark funduszu:
dluznych przedsiebiorstw i bankdéw moze stanowi¢  WIG20 (15%) + MWIG40 (10%) + PGBI[1+](50%)+WIBID3M(25%)
maksymalnie 50% wartosci aktywdéw
= akcje dopuszczone do publicznego obrotu (modelowo
25%)

Aktywa moga obejmowac instrumenty pochodne o ile stuzg zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami funduszu,
przy czym ich udziat nie moze przekracza¢ 5% wartosci aktywow Funduszu. Dodatkowo wolne srodki mogg by¢ ulokowane
przejsciowo w depozytach bankowych.
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

3,35 3,74

5 najwigkszych ekspozycji
w akcjach

udziat w portfelu (%)

PKO BP 2,3
PKN ORLEN 2,1
PzZU 2,0
PEKAO S.A. 2,0
PGNIG 0,9

5 najwigkszych ekspozycji w
instrumentach dtuznych

udziat w portfelu (%)

m Obligacje komunalne

@I ' m Obligacje korporacyjne
m Obligacje SP
Akcje
Depozyty

Obligacja PS0420 215
Obligacja DS1019 7,9
Obligacja DS1021 7,8
Obligacja DS0725 7,1
Obligacja Wz0121 7,0

% KOMENTARZ RYNKOWY

Nowy rok rynki akcji rozpoczety solidnymi spadkami. Akcje na
GPW taniaty w $lad za spadkami gtdwnych indekséw na Swiecie.
Sentyment do rynkow akcji wyraznie sie pogarsza gtownie na
skutek obaw o stan chinskiej gospodarki. Dla polskich spotek
dodatkowym obcigzeniem sg decyzje nowego rzgdu w kwestiach
podatkowych, ktére ksztattujg niekorzystny obraz polskiego rynku
za granicg. Obawy, iz stan finansow panstwa moze ulec
pogorszeniu zostaly odzwierciedlone w obnizeniu ratingu
kredytowego dla naszego kraju przez agencje S&P. Ta decyzja
powoduje, ze przyszte zadluzenie naszego kraju bedzie
kosztowato drozej, a ceny juz wyemitowanego dtugu spadajs.
Obnizenie ratingu pocigga za sobg rowniez ostabienie ztotego.
Nasze defensywne nastawienie do rynku akcji nie ulega zmianie.
W dalszym ciggu zamierzamy redukowacé udziat akcji w portfelu do
poziomu 20%. Na chwilg obecng chcemy skupi¢ sig¢ na najbardziej
ptynnych spétkach, gtéwnie z indeksu WI1G20.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajacy portfelem akgji

Grzegorz Banaszek
Zarzadzajcy portfelem
instrumentow dtuznych

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfs operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegotowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegodlnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czes$ci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



